La Economia Global y Chile:
Coyuntura y Perspectivas

Presentacion en el 112 Congreso Latinoamericano y 82 Congreso Nacional de Crédito &
Cobranzas, Santiago, 5 de noviembre.
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Evolucion Proyecciones Crecimiento Mundial (%)
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Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2012-octubre 2013. Los nimeros corresponden
a la dltima proyeccion.



Contribucion al crecimiento global (%)
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Fuente: FMI, World Economic Outlook, octubre 2013.
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Fuente: Bloomberg. Alimentos son el promedio de trigo, maiz, azlcar, café y soya.
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Il. COYUNTURA RECIENTE EN EL
MUNDO
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Balances de bancos centrales

(porcentaje PIB de 2008)
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Fed: activo y reservas en exceso (tr. USD), no

inundacidn, desafio: estrategia de salids
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Source: Banco Central de Chile. Antecedentes RPM agosto.



Crecimiento trimestre sobre trimestre y
empleo-desempleo USA (%)
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Fuente: US Bureau of Economic Analysis.
Medidas de PIB en su equivalente anual sobre cifras desestacionalizadas.
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50

4,5

4,0

3,5

—Treasury-10y

I T T T T T T T T T T T
o o o i — i N (@] (@] on (90 o
—i — — — — — —i —i — — — —i
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~
— LN () — N [e)} — LN ()] — [¥p) (@)
Fuente: Bloomberg.



Bono 10y USA - EMBI
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Monedas economias emergentes (1/1/13=100)
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Monedas economias emergentes (1/1/13=100)
Otros
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Fuente: Bloomberg.



Spread bonos soberanos 10Y (%, con respecto a
Alemania)
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Ajuste en la zona Euro: Cuenta Corriente
(porcentaje del PIB)
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Fuente: IMF, World Economic Outlook, Oct. 2013.



Ajuste en la zona Euro: Balance gobierno
general estructural (porcentaje del PIB)
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Fuente: IMF, World Economic Outlook, Oct. 2013.



Desempleo Zona Euro 2007-2013 (porcentaje)
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Fuente: IMF, World Economic Outlook, Oct. 2013.
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Yen (yenes por ddlar)
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China: Crecimiento del PIB (izq. %) y Crecimiento de las
exportaciones por destino (y-o-y, MA3*, der. %)
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China: Indice de Sorpresas Citigroup y PMI
Sector Manufacturero
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Fuente: Bloomberg y HSBC-Markit.



lll. AMERICA LATINA'Y CHILE



Crecimiento América Latina y Perspectivas

2004-07 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Argentina 6.5 6.8 0.9 9.2 8.9 1.9 3.5 2.8
Brazil 4.1 52 -0.3 7.5 2.7 0.9 2.5 2.5
Chile 6.0 3.1 -0.9 5.7 5.8 5.6 4.2 4.3
Colombia 5.2 3.5 1.7 4.0 6.6 4.0 3.7 4.2
Mexico 3.5 1.2 -6.0 5.3 3.9 3.9 1.2 3.0
Peru 5.7 9.8 0.9 8.8 6.9 6.3 5.4 5.4
Venezuela 6.0 53 -3.2 -15 4.2 5.5 1.0 1.7

Source: IMF, WEO October 2013. Forecast 2013 and 2014, consensus forecast, JP Morgan, Central Bank of Chile,

and Bloomberg.
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Tipos de cambio y bolsas (USD) Lat

(july 07=100)
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Crecimiento PIB Chile y Precio del Cobre (1970-

2013)
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Fuente: Banco Central de Chile y BEA.



Chile: Escenario Internacional — Términos de

intercambio (base 1996-2012=100) y Tasas de interés

internacionales
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Fuente: Banco Central de Chile.



Inflacion (y-o-y, %)
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Tasa de Politica Monetaria
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