
P E ó iPanorama Económico y 
Perspectivas 2011Perspectivas 2011

Ricardo MatteRicardo Matte
Gerente General, Asociación de Bancos
Santiago, 1 de Septiembre de 2011

1



El Mundo: Crecimiento real del PIB

Crecimiento
PIB (Var  %)PIB (Var. %)

Importaciones 
2010E

(US$ Bill.)
2000- 2007 2008 2009 2010E 2011P 2012P

4 3 4 6
Mayo 2011

12.647 Mundo (100%) 4,6 2,9 -0,5 5,3 3,7 3,7

1.903 EE.UU.(19,7%) 2,6 0,0 -2,6 3,0 1,4 1,2

4,3 4,6

2,6 2,8

1.690 (*) Europa-4 (12,2%) 1,9 0,0 -4,3 2,0 1,6 1,2

637
Japón
(5,8%)

1,7 -1,2 -6,3 4,0 0,0 3,4

2,4 2,4

-0,4 3,6

( , )

1.307
China
(13,6%)

10,5 9,6 9,2 10,3 8,9 8,5

327
India 
(5 5%)

7,1 6,2 6,8 10,4 7,6 8,5

9,4 9,1

8,0 8,7

(5,5%)

695(**)
América Latina-9 
(7,9%)

3,6 4,4 -1,8 6,2 4,4 3,6
4,7 3,9

(*) Corresponde a la Unión Europea. (**)Incluye las importaciones entre países.
Nota: Metodología FMI, utilizando como ponderadores el PIB según PPC 2010 para una muestra de 45 países. 
Fuente: J.P.Morgan; OMC. 2



El desapalancamiento global continúa…   

EE.UU.
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…y ahora el ajuste fiscal se intensifica
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China: Actor clave para países como Chile

500 Precio del Cobre (Ctvs. US$/lb)
Cotización promedio diaria BML: 25/06/2001-26/08/2011 
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China en el Mundo 2010
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Deuda Pública Chile 
al 1r Trim. 2011
(como % del PIB)

0

50

01 01 01 02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11

(como % del PIB)
Bruta: 8,8%
Neta: -7,6%

Fuente: Cochilco
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Chile: Una Actual Fortaleza  

Solvencia Bancaria: Países Seleccionados
(Puntajes de 1 a 7 y Posición en el Ranking Mundial de 139 Países)

7,0 GCI 2008–2009

GCI 2010-2011

(Puntajes de 1 a 7 y Posición en el Ranking Mundial de 139 Países)
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Fuente: The Global Competitiveness Index (GCI) , World Economic Forum. 6



Chile: Una Actual Debilidad  
Productividad Total de los Factores

(Var. % promedio 4 años anualizados)3,5%
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Fuente: Estimaciones propias en base a cifras del Comité PIB Tendencial del Ministerio de Hacienda. 
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Chile logra controlar a tiempo un desborde 
de las expectativas de inflación...

Expectativas de Inflación a 24 meses 
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Fuente: Banco Central
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…pero la confianza en la economía sigue 
aún bastante frágil

60
Indice de Percepción de la Economía
(Indice ranking 0-100, sobre 50 es optimista, desestacionalizado)
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Chile: El crédito se expande en forma sana 
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Crecimiento de las Colocaciones Totales 
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Fuente: Banco Central y SBIF.
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Chile el 2011: Un excelente desempeño  

(%) 2010 I11 II11 III11 IV11 2011

Proyecciones Económicas
( )

Crecimiento PIB #  5,2 10,0 6,8 4,8 4,8 6,5

Colocaciones Totales Nom. * 8,7 12,2 13,0 12,3 11,2 11,2

IPC Total * 3,0 3,4 3,4 3,1 3,1 3,1

Tasa de Desocupación # 8,1 7,3 7,2 7,3 6,5 7,0

Salarios Reales # 2,2 2,9 2,3 2,6 2,6 2,6

Balance Efectivo Fiscal (% PIB) ‐0,4 N.D N.D N.D N.D 1,1

Crecimiento Real Gasto Fiscal 7,2 N.D N.D N.D N.D 5,0

Precio Cobre (ctvs. US$/libra)# 342 438 415 414 385 413

Tipo de Cambio ($/US$) # 510 482 469 465 460 469p ( )

TPM*  3,25 4,00 5,25 5,25 5,00 5,00

BCP 5 ** 5,8 6,5 6,2 5,5 5,3 5,3

BCU 5 ** 2,7 2,4 2,6 2,5 2,3 2,3

(*) Fin de período. (**) Promedio del último mes del período. (#) Promedio del período. 11



Chile: El verdadero desafío para el logro 
del desarrollo  

14,0 PIB Efectivo vs. PIB Tendencial
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Fuente: Estimaciones propias en base a cifras del Comité PIB Tendencial del Ministerio de Hacienda. 
12


