CMS FORUM

Panorama Econdmico y
Perspectivas 2011

Ricardo Matte

Gerente General, Asociacidon de Bancos
Santiago, 1 de Septiembre de 2011

SO0 LOCALES

L
'
L

“# TransUnion.




El Mundo: Crecimiento real del PIB
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Crecimiento
PIB (Var. %)
Importaciones
2010E 2000- 2007 2008 2009 2010E 2011P 2012P
(USS$ Bill.) Mayo 2011
4,3 4.6
12.647 Mundo (100%) 4,6 2,9 -0,5 5,3 3,7 3,7
2,6 2,8
1.903 EE.UU.(19,7%) 2,6 0,0 -2,6 3,0 1,4 1,2
2,4 2.4
1.690 (*) Europa-4 (12,2%) 1,9 0,0 4.3 2,0 1,6 1,2
Japon -0,4 3,6
637 (5.8%) 1,7 -1,2 -6,3 4,0 0,0 3,4
China 9,4 9,1
1.307 (13.6%) 10,5 9,6 92 10,3 8,9 8,5
India 8,0 8,7
327 (5.5%) 7,1 6,2 6,8 10,4 7,6 8,5
América Latina-9 4,7 3.9
*% _
695(**) (7.9%) 3,6 44 1,8 6,2 44 3,6

(*) Corresponde ala Union Europea. (**)Incluye las importaciones entre paises.
Nota: Metodologia FMI, utilizando como ponderadores el PIB segun PPC 2010 para una muestra de 45 paises.
Fuente: J.P.Morgan; OMC.



El desapalancamiento global continua...

| EE.UU.
Total domestic debt as a percentage of GDP has been
declining over the past two years
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% of GDP US: total debt outstanding as "% of GDP % of GDP
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...y ahora el ajuste fiscal se intensifica
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Debt/GDP Ratios Much Higher Than Pre-Crisis Levels

Percent of GDP Percent of GDP
250 250
General Government Gross
Public Debt™:
200 - - 200
m2011
L
180 A 2007 - 150

100

50

100

50

0 - o =
g S
o

*IMF projections.
Source: IMF. GS Global ECS Research.
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China: Actor clave para paises como Chile

Precio del Cobre (Ctvs. US$/Ib)

Cotizacion promedio diaria BML: 25/06/2001-26/08/2011

China en el Mundo 2010
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Fuente: Cochilco



Chile: Una Actual Fortaleza

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

CMSFORUM

Solvencia Bancaria; Paises Seleccionados

(Puntajes de 1 a 7 y Posicion en el Ranking Mundial de 139 Paises)

m GCl 2008—-2009

24 GCl 2010-2011
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133
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Canada Australia Irlanda Noruega CHILE Espafia Brasil Alemania EE.UU. Reino Japon

Unido
Fuente: The Global Competitiveness Index (GCI) , World Economic Forum.



Chile: Una Actual Debilidad
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Productividad Total de los Factores
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Fuente: Estimaciones propias en base a cifras del Comité PIB Tendencial del Ministerio de Hacienda.



Chile logra controlar atiempo un desborde

de las expectativas de inflacion... CMS.-'FORUM

Expectativas de Inflacion a 24 meses
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Fuente: Banco Central



...pero la confianza en la economia sigue
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aun bastante fragil
Indice de Percepcion de la Economia
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Fuente: Adimark



Chile: El credito se expande en forma sana
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Crecimiento de las Colocaciones Totales
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Fuente: Banco Central y SBIF.



Chile el 2011: Un excelente desempefio

Proyecciones Economicas
(%) 2010 111 1111 i1 1Ivil1 2011
Crecimiento PIB # 5,2 10,0 6,8 4,8 4,8 6,5
Colocaciones Totales Nom. * 87 12,2 13,0 12,3 11,2 11,2
IPC Total * 3,0 3,4 3,4 3,1 3,1 3,1
Tasa de Desocupacion # 8,1 7,3 7,2 7,3 6,5 7,0
Salarios Reales # 2,2 2,9 2,3 2,6 2,6 2,6
Balance Efectivo Fiscal (% PIB) -0,4 N.D N.D N.D N.D 1,1
Crecimiento Real Gasto Fiscal 7,2 N.D N.D N.D N.D 5,0
Precio Cobre (ctvs. USS/libra)# 342 438 415 414 385 413
Tipo de Cambio (S/USS) # 510 482 469 465 460 469
TPM* 3,25 4,00 5,25 5,25 5,00 5,00
BCP 5 ** 5,8 6,5 6,2 5,5 5,3 5,3
BCU 5 ** 2,7 2,4 2,6 2,5 2,3 2,3
11

(*) Fin de periodo. (**) Promedio del tltimo mes del periodo. (#) Promedio del periodo.



Chile: El verdadero desafio para el logro

del desarrollo CMS :FORUM

14,0 PIB Efectivo vs. PIB Tendencial
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Fuente: Estimaciones propias en base a cifras del Comité PIB Tendencial del Ministerio de Hacienda.



